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Garanti Yatinm Ortakhig Anonim Sirketi‘nin

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Yatinm
Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere lliskin Rapor

Garanti Yatrnm Ortakhd Anonim Sirketi'nin 1 Ocak — 30 Haziran 2017
dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun VII-128.5 Sayih  “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatnm
Kuruluslannin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarint Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iligkin dGzenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan donemler igin inceleme yapiimamis ve
gorls olusturulmamistir.

incelememiz sonucunda Garanti Yatinm Ortakligy Anonim Sirketi'nin 1 Ocak
— 30 Haziran 2017 donemine ait performans sunus raporunun Tebli§'de
belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizeniemelerine uygun
hazirlanmadi§t ile dodru ve gergcede uygun bir gorinim sadlamadig
kanaatine varmamiza sebep olacak bir tespitimiz bulunmarmaktachr.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2017 dénemine ait performans sunusg raporunda sunulan
ve performans bilgisi hesaplamalanna dayanak teskil eden finansal bilgiler
Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlan’na ("BDS") uygun olarak tam veya
sinirh kapsaml bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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GARANTI PORTFOY YONETiIMi A.S. TARAFINDAN YONETILEN

A. TANITICI BILGILER

GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.'NE AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi : 18/11/1996

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

30/06/2017 Tarihi itibariyla

Portfoy Yoneticisi Ugur idgl,Serkan Sarac,Bahadir Tonguc,Hakan Cinar,Benan Tanfer

Sirketin Yatirhm Amaci

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklari'na iliskin dizenlemelerinde yazili amacg ve konular ile istigal etmek tzere kurulmus olup, Sirket'in faaliyet esaslari, portfoy yatirim politikalari ve yonetim
sinirlamalarinda, Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemeleri ile ilgili mevzuata uyulur.

Bu cercevede Sirket;

a) Ortaklik portféylni olusturur, yonetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar.

b) Portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortakliklarin durumlarina gére en aza indirecek bir bicimde dagitir.

Fon Toplam Degeri 34,800,530 TL c) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir.
d) Portfoyin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.
Birim Pay Degeri 1.09 Sirketin Yatirrm Stratejisi
Portfoyun Esik Degeri : BIST-KYD 1 Aylik TL Mevduat Endeksi + %1
Portfoyln yatirim stratejisi:
Yatirime Sayisi 7.062.00 Portfoy net aktif degeri esas alinarak, portfoyde yer alabilecek varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir:
Garanti Yatirim Ortakhgi A.S.Yatirim Sinirlamalari :
Vadeli (TL)/Katilma Hesabi (TL) 0% 10%
Kamu ve/veya Ozel Sektér Borclanma Araclari 0%
%100 Kamu ve/veya Ozel Sektér Kira Sertifikasi 0% 100 %
Tedavil Orani (%) 96.70% Yabanci Kamu ve/veya Ozel Sektor Borglanma Araglari (Eurobond) 0% %20
Portfoy Dagilimi Pay Senedi 0%100%
- Hisse Senedi 32.41% Ters Repo 0 % 100%
_Devlet Tahvili/ > 059 Takasbank Borsa PAra Piyasasi 0% 20 %
. [0) (o)
Hazine Bonusu ° Repo 0% 10%
Borsa Yatirim Fonu ,YAtirinm Fonu Katilma Paylari ,Yabanci Borsa Yatirrm Fonu 0% 20 %
Yabanci Ortaklik Pay1 0% 20%
Altin ve Diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglari 0% 20 %
ipotek ve Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0% 25 %
Azami yatirim tutarini belirleyen Ust limitleri asmayacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar cercevesinde yurt ici ve yurt disi borsalardan portfoyiin riskten korunmasi ve/veya yatirim amaciyla déviz, kiymetli maden, faiz,
finansal endeksler veya sermaye piyasasi araclarina dayali tiirev arag, varant ve sertifikalar, borsa disindan ise riskten korunma amaciyla dovize dayali forward ve swap islemleri dahil edilebilir.
Yatirim kurulusu ve ortaklik varantlari ile yatirim kurulusu sertifikalarina yapilan yatirimlarin toplami net aktif degerin %10’unu asamaz. Tek bir ihracci tarafindan cikarilan varantlar ile yatirim kurulusu sertifikalarinin toplami
B ise net aktif degerin %5’ini asamaz.
- Ozel Sektor Tahvili 36.85% Kamuya aciklanan son hesap donemine iliskin yillik finansal tablolarinda yer alan 6z kaynak tutarinin %20’sine kadar kredi kullanabilir veya ayni sinirlar icinde kalmak suretiyle sermaye piyasasi mevzuati ¢cercevesinde bono
ihrag edebilir.
Portfoyde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ bedellerinin %10’una kadar borsa disinda repo yapilabilir.
Net aktif degerin %10’una kadar borsa disinda ters repo sdzlesmelerine yatirim yapabilir.
Borsa disi repo-ters repo sozlesmelerine taraf olunmasi durumunda, en gec sdzlesme tarihini takip eden is glini icinde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin derecelendirme notu KAP’ta aciklanir.
Portfoydeki kaldirag yaratan butin islemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari net aktif degeri asamaz.
%99 gliven araliginda 250 is glinl gozlem siiresi ve bir glinlik elde tutma stresinde 6lglilen portfoy mutlak riske maruz degerinin (RMD) portfoyin net aktif degerine orani %1,5’i gecemez.
- Ters Repo/vob teminati 28.69%

Hisse Senetlerinin Sektorel Dagilimi

Sirketin Yatirim Riskleri

D.okuma ,Giyim Esyasi Ve Derj — 2.96 Sirketin muhtemel yatirim riskleri arasinda 6ncelikle genel piyasa riski bulunmaktadir. Piyasalardaki fiyat (faiz, hisse senedi fiyati vs.) dalgalanmalarindan dogabilecek riskler yatirim déonemi boyunca Portfoye yansimaktadir.
Kimya ,PetroIUKa[;qukI Ve Plastik Urlnler igg Riski minimize etmek igin, 6zellikle sabit getirili enstrimanlara gére daha yuksek risk iceren Hisse senedi pozisyonlari gerekli géruldigi durumlarda VIOP’da bulunan enstrimanlarla hedge edilmektedir. Genel piyasa riski
Eét\;f,l-r?ggaagﬁayfya | 1:48 disinda likidite riski, karsi taraf riski ve korelasyon riski de yatirim riskleri arasinda yer almaktadir. Operasyonel risk ise diger 6nemli konudur. Operasyon islemlerinden kaynaklanabilecek risklere karsi etkin bir i¢c kontrol
Metal Esya,Makine Gerec Yapim 1.44 |denetim sistemi bulunmaktadir.

Ulastirma 3.00

Haberlesme _ 2.70

Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari 13.33

Holdingler ve Kiralama Sirketleri 1.33

Toplam 32.41




GARANTI PORTFOY YONETiIMi A.S. TARAFINDAN YONETILEN

GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.'NE AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU

B. PERFORMANS BILGISI

Karsilast Enfl Portfoyi
g_rsl“a? |r"ma ntlasyon or" Oytn veya Karsilastirma Sunuma Dahil Dénem Sonu
Toplam Olgitindn Orani Portféy Grubunun A L . .
YILLAR - T . - Olgutiinin Bilgi Rasyosu Portfoy veya Portféy Grubunun
Getiri (%) | Getirisi (%)/Esik | (12 aylik Zaman Iginde Standart Sapmas! Net Varlik Degeri
Deger UFE) (*) |Standart Sapmasi (%) P &
2012 13.56 24.71 6.16 0.39 0.4 -0.068398 34,368,524.00
2013 -0.08 -0.94 7.40 0.7 0.72 -0.025747 34,213,239.00
2014 5.1 16.3 8.17 0.17 0.37 -0.108925 35,965,348.00
2015 -3.11 7.38 8.81 0.29 0.10 -0.150541 34,823,176.00
2016 1.54 10.27 8.53 0.27 0.09 -0.122814 35,367,365.00
2017/06 -1.55 5,13 (**) 5.89 0.43 (***) -0.232376661 34,800,530.00

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) 01.01.2017 tarihinden itibaren portféy yonetimi performans dlgiiminde, karsilagtirma 6l¢liti uygulamasinin yerine mutlak getiri hedeflemesi (esik deger) uygulamasina gegilmistir.
(***) 2017 yih igin karsilagtirma 6lglitl yerine esik deger belirlendigi icin standart sapma olusmamaktadir.

| GECMIi$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ. |




GARANTI PORTFOY YONETIMi A.S. TARAFINDAN YONETILEN

GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.$.'NE AIiT PERFORMANS SUNUS RAPORU

C. DIiPNOTLAR

1) 01 Ocak 2017- 30 Haziran 2017 déneminde :

Sirket Portfoyliniin Getirisi : -1.55%
Esik Deger: 5.13%
Nispi Getiri : -6.68%

Nispi Getiri =Getiri-Esik Deger -1.55%-5.13% = - 6.68%
2) Sirket Portfoyl Garanti Portoy yonetimi A.S.tarafindan yénetilmektedir.

3) Yetkili kurumun faaliyet kapsami:

Sirketin ana faaliyet konusu, SPK’nin ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin,
emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portféylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu
kapsamindadir. Sirket, portfoy yoneticiligi, yatirim danismanhgi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari dahil olmak Gzere fon katilma paylari
ile degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurula bildirimde bulunmak ve Kurulun portféy yonetim sirketlerine iliskin diizenlemelerinde belirlenen
asgari 6z sermaye blylkligine sahip olmak sartiyla, Kurulun yatirim hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin diizenlemelerine uygun sekilde; Sermaye piyasalari
ile ilgili danismanlik hizmetleri sunulmasi, Sermaye piyasasi araclarina iliskin islemlerle ilgili yatirnm arastirmasi ve finansal analiz yapilmasi veya genel

tavsiyede bulunulmasi, Servet yénetimi ve finansal planlama yapilmasi yan hizmetlerini de verebilir.

Sirket, yatirim fonlari, emeklilik yatirim fonlari ve alternatif yatirim Grinleri yénetimi ile bireysel portféy yonetimi konularinda uzmanlasmistir. Etkin,
proaktif, glivenilir ve etik degerlere bagli, somut bilgiye dayali yénetim politikasi tutarlilik ve profesyonel hizmet anlayisiyla birlesmektedir.

4) Sirket portfoyUnin yatirnm amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitici Bilgiler” boélimiinde belirtilmistir

5) Sirket portfoyl déneminde net getiri saglamistir.

6) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit varlik degerlere oraninin agirlikli ortalamasi agagidaki gibidir :

ORTALAMA NET
Doneme Ait Faaliyet Giderleri Tutar(TL) AKTIF DEGERE
ORANI (%)
Personel Giderleri 973,610.00 2.80%
Bakim ,Onarim,Gelistirme Giderleri 35,134.00 0.10%
Kira Gideri 87,699.00 0.25%
Amortisman Gideri ve itfa Paylari 9,290.00 0.03%
Kullanilmamis izin karsilik giderleri 31,668.00 0.09%
Kidem Tazminati ve Karsilik Giderleri 11,374.00 0.03%
Misterek Yonetim Giderleri 16,094.00 0.05%
Musavirlik Giderleri 45,576.00 0.13%
Ulasim ,Tasit ve Seyahat Giderleri 125,212.00 0.36%
Temsil ve Agirlama Giderleri 3,734.00 0.01%
Portféy Yonetim Ucreti 148,322.00 0.43%
Araci Kuruma Verilen Komisyonlar 23,742.00 0.07%
Genel Kurul 47,489.00 0.14%
Kotta Kalma Ucreti 5,723.00 0.02%
Diger Giderler 125,885.00 0.36%
Toplam 1,690,551.00 4.86%

7) Sirket Portfoyiliniin karsilastirma olglitl asagidaki gibi hesaplanir:

Tarih 06.06.2014 BIST—3Q KYD 365 Endeksi BIST O/N Ortalama KYD OST I?ndeksr KYD Altin spx
Endeksi Repo Orani Sabit
Karsilastirma Olgiiti 5% 49% 30% 15% 1% 0%
Yatirim Stratejisi Bant Aralig 0-30 35-65 5-35 0-30 0-10 0
Tarih 58.02.2014 BIST—3Q KYD 365 Endeksi BIST O/N Ortalama KYD OST I?ndeksr KYD Altin spX
Endeksi Repo Orani Sabit
Karsilastirma Olgiiti 35% 32% 22% 10% 1%
Yatirim Stratejisi Bant Araligi 30-60 10-40 0-30 0-30 0-10
, 01.05.2012- BIST-30 | BISTO/N Ortalama |KYD OST Endeksi
Tarih 28.02.2014 Endeksi KYD 365 Endeksi Repo Orani Sabit KYD Altin SPX
Karsilastirma Olgiiti 35% 30% 22% 10% 1% 2%
Yatirim Stratejisi Bant Aralig 30-60 05-35 0-30 0-30 0-10 0-20%

01.01.2017 'den itibaren Portféyiin Esik Degeri : BIST-KYD 1 Aylk TL Mevduat Endeksi + %1

8) Sirket Portfoyi genel olarak karsilastirma 6l¢iti ile uyumludur.S6z konusu bilgilere "Tanitici Bilgiler" basligi altinda yer verilmistir.

9)

Portfoy grubu icerisinde yer alan portféylerin asgari ve azami biyuklikleri: Gegerli degildir.

10) Portfoy sayisi: Gegerli degildir

11) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gtinlik brit varlik degerlere oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir : 6 No.'lu
dipnotta sunulmustur.

12) Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna,Performans Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi (V11-128.5) Karsilastirma Ol¢iitiiniin ve Esik Degerin belirlenmesi Madde 8 hiikiimleri
cercevesinde belirlenmistir.
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